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KONJUNKTURLAGET

Positiva konjunktursignaler

Konjunkturen har den senaste tiden praglats av osakerhet
ddr makrodata respektive konjunkturindikatorer visat en
blandad bild med omvixlande upp- och nedgangar. Den
senaste konjunkturbarometern visade positiva tecken,
bade for det svenska néringslivet och for hushallen. Ba-
rometerindikatorn steg i oktober med drygt 3 enheter och
klattrade i och med detta dver indexvardet 100 som speglar
det historiska genomsnittet. Den bakomliggande orsaken
till lyftet hittas framforallt inom industrin dér konfidensin-
dikatorn steg med hela 7 enheter. Den stora anledningen
till uppgangen av industrins konfidensindikator var i sin tur
att lageromdomena forbattrades dér det i oktober var en
mindre andel som ansag att fardigvarulagren var for stora
dn det varit tidigare. Fortfarande dr dock orderstocksom-
démena ddmpade inom industrin men man raknar med
att kunna hoja produktionen pa nagra manaders sikt. For
industrin har dnnu inte nagot riktigt lyft intraffat trots att
prognoserna varit relativt positiva sedan borjan av aret.
Produktionssiffrorna visar 6msom uppgangar och 6msom
nedgdngar och i augusti sjonk ater produktionen nagot sa
det finns inga tydliga tecken pé en varaktig uppgang én sa
lange for industrin som helhet. Foretagens produktions-
prognoser i konjunkturbarometern i oktober var dock de
starkaste sedan maj 2012.

Barometerindikator
Index, medelvarde=100
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Hushallen pa battre humor

Aven konfidensindikatorn for detaljhandeln steg och riktigt
positivt ar att bilhandeln verkar ha kommit igdng rejalt.
Indikatorn pd forséljningsvolymen har stigit markant i bade

"] fokus”......... . . . e 12
Priser. . . . . s 14
Arbetsmarknad . . . SO 16
Finansmarknad . . . s 17
Internationell utblick.... . . s 19
Svenska ekonomiska indikatorer . . . 22

september och oktober och det indikerar att stimningsladget
bland hushallen férbéttrats. Hushéllens konfidensindikator
bekraftar denna bild da indikatorn steg med 6ver 4 enheter
vilket innebar att hushallens samlade syn for bade den
egna ekonomin och pa Sveriges ekonomi i stort for forsta
gangen pa tva ar Oversteg det historiska genomsnittet.

Forséljningsstatistik fran detaljhandeln visar dock en-
dast en svag 0kning i september. Hittills under aret sa har
sallankopsvaruhandeln okat férsdljningsvolymerna mer an
dagligvaruhandeln. Det dr dock till viss del pa grund av
prissankningar som volymerna av sallankopsvaror héllits
uppe. Mest tydligt dr detta for elektronikhandeln. Sett till
forséljningen i l6pande priser har istdllet dagligvaruhandeln
klarat sig battre och 6kat omsattningen mer én séllankdps-
varuhandeln. Handlarna ger vanligtvis positiva prognoser
over sin framtida forsdljningsutveckling men de senaste
manaderna har prognoserna i konjunkturbarometern stigit
till de starkaste sedan bérjan av2011. Det finns med andra
ord en god férhoppning om nya forsdljningsrekord vid drets
julhandel. Hushallens manadsvisa konsumtionsindikator,
HUKO, som tas fram av SCB sedan ett par manader tillbaka
visade att konsumtionen i juli och augusti var klart lagre
dn i juni och att hushallens fortsatta goda ekonomi med
stabila inkomstokningar och ldga bordntor torde innebdra
att det dven framover finns pengar att ldgga pa en okad
konsumtion.

Detaljhandelns forséljning och hushallens
konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata. Index 2010=100
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Riksbanken limnade aterigen rantan oforandrad

Den svenska Riksbanken gor en ndgorlunda ljus kon-
junkturbedémning for tillfallet och motiverar pd sa vis
beslutet att inte sdnka rdntan ytterligare vid det senaste
direktionsmotet som holls 23 oktober. Enligt Riksbanken

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer oktober 2013

véntas tillvixten ta fart i Sverige under nésta ar med saval
starkare export som 6kade investeringar och konsumtion.
Det bidrar i sin tur till att arbetslosheten sjunker. En viktig
signal fran direktionen dr att man justerade réntebanan,
som dr Riksbankens prognos &ver den kommande ran-
teutvecklingen. I den nya rantebanan berdknas en rante-
hojning bli aktuell forst i slutet av 2014. Fortfarande ldggs
stor vikt vid hushallens skuldsdttning som anses vara
pa en hog niva bade historiskt och i ett internationellt
perspektiv. Riksbanken konstaterar att riskerna med den
hoga skuldsdttningen kvarstdr man att man rdknar med
att Finansinspektionen, som har huvdansvaret for makro-
tillsynen, genomfor atgarder for att pa sikt minska riskerna
med en allt f6r hog skuldniva.

Riksbanken verkar normalt for att hélla inflationen lag
och stabil runt riktmarket pa 2 procent. Inflationstrycket
i den svenska ekonomin é&r fortsatt mycket svagt. Infla-
tionstakten matt med KPI lag pa 0,1 procent i september.
En forklaring &r att hushallens rantekostnader sjunkit till
foljd av rantesankningar det senaste dret men dven det
underliggande mattet for inflationen dr pd en historiskt
lag niva. Mattet KPIF, som &r KPI rensat for ranteforand-
ringar, var 0,9 procent i september och ligger fortfarande
klart under Riksbankens mal att halla inflationen kring 2
procent i arstakt.

Uppat pa borsen

Ett tecken pa att konjunkturen ser ut att ljusna &r att pla-
cerarna pa finansmarknaden andas en storre optimism.
Borsen har gatt starkt den senaste tiden i manga ldnder.
Bade indexet S&P 500 i New York och Frankfurtborsens
DAX-index har varit uppe pa nya rekordnivéer i slutet av
oktober. Borsutvecklingen hackade nagot i slutet av sep-
tember och inledningen av oktober mestadels pa grund
av turbulensen i USA. Sedan konflikten med skuldtaket
och budgeten tillfalligt 16sts vdande bdrserna ater uppat.
Overlag dr 2013 ett relativt bra borsér och hittills har MSCL:s
varldsindex stigit med drygt 20 procent raknat i dollar. Tek-
niktunga Nasdagborsen uppvisar exempelvis en uppgang
pa 30 procent medan Tokyoborsen stigit med narmare 40
procent under aret. Stockholmsbdrsens uppgang pa cirka
18 procent 2013 ter sig i sammanhanget nagot blygsam.

Global borsutveckling
Morgan Stanleys varldsindex (MSCI)

1800

1600

1400

1200

1000

800

600
2009

Kalla: MSCI

2010 2011 2012 2013

Statistiska centralbyrin

Ljusare i Europa

Aven den ekonomiska utvecklingen i Europa ser ut att
ha ljusnat ndgot men &n ar aterhdmtningen nagot ojamn
mellan landerna. Prelimindra BNP-siffror for Spanien vi-
sade att landets BNP steg med 0,1 procent tredje kvartalet
jamfort med kvartalet innan. Om uppgifterna stdr sig blir
det forsta kvartalet med positiv tillvaxt sedan forsta kvar-
talet 2011. De definitiva BNP-siffrorna for tredje kvartalet
presenteras dock i slutet av november. EU-kommissionens
konjunkturbarometer for oktober visade ddremot pa en
uppgang i bade euroomradet och for EU totalt. Négra av
de storre lainderna som Tyskland och Frankrike redovisade
uppgangar vilket lyfte totalindex. Den senaste statistiken
visade ddremot att arbetslosheten i Europa inte sjunkit utan
ligger kvar pa rekordnivéer. I september var 12,2 procent
av euroomrdadets arbetskraft arbetslosa. Motsvarande siffra
for samtliga EU-ldnder var 11,6 procent. Positivt var anda
att arbetslosheten inte 6kat jamfort med augusti, varken i
euroldnderna eller EU totalt.

USA hojde skuldtaket

De amerikanska kongressledaméterna holl vérlden pa
halster in i det sista innan man till slut lyckades enas om
en hojning av skuldtaket samt en tillfallig budget. Sent
pa natten mot den 17 oktober ndr USA skulle ha slagit
i skuldtaket och alltsé inte langre kunnat ta upp nya lan
for att finansiera statens ataganden rostades ett forslag
igenom i saval senaten som representanthuset. Forslaget
innebér att skuldtaket hojs till och med den 7 februari
samt att budgeten giller till och med den 15 januari. Det
innebér alltsa endast en kortsiktig 16sning sa att de statliga
verksamheter som varit staingda ater kommer igang och
de anstéllda som permitterats utan 16n far aterkomma i
arbete. En langvarig 10sning pa problemen behdver saledes
mejslas fram och hur det ska ga till aterstar att se. Den
politiska polariseringen mellan demokrater och republi-
kaner dr storre dn ndgonsin. Om det far nagra langvariga
effekter pa finansmarknaden aterstar ocksa att se. Under
den turbulenta tid som varit har marknaden reagerat med
forvanansvart lugn vilket tyder pa att man iskallt raknat
med att en 10sning till slut skulle nés. Bérserna backade
inledningsvis men har sedan stigit igen. Dollarn har for-
svagats nagot men i slutet av oktober har den ater borjat
starkas. Réntorna sjonk en del i september men i oktober
har rorelserna varit mycket sma. Nedstdngningen av de
statliga verksamheterna i ndrmare tre veckor far dock
direkta konsekvenser pa den amerikanska BNP-tillvaxten
fjarde kvartalet. Det amerikanska institutet Standard &
Poors rdaknar i en prognos med att budgetstoppet kostat
ungefdr 24 miljarder dollar och reviderar ner sin BNP-
prognos for det fjarde kvartalet.

Bernankes eftertradare utsedd

Forordnandet for den amerikanske centralbankschefen
Ben Bernanke 16per ut den 31 januari 2014 och det har
lange spekulerats i vem som ska bli hans eftertrddare.
Den 9 oktober kom det viantade beskedet att president
Barack Obama utsett JanetYellen att ta 6ver efter Bernanke.
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Yellen sitter for narvarande i Feds direktion, FOMC, sa
utndmningen forvantas inte leda inte till ndgon radikal
forandring av penningpolitiken. Fragan blir nér de stora
obligationskdpen ska borja trappas ner vilket enligt Fed &r
beroende av den ekonomiska statistik som kommer in. I
och med budgetstoppet i oktober har viktig data uteblivit
och det kan innebadra att nedtrappningen av stodkdpen
skjuts ytterligare pa framtiden.

Fed meddelade i slutet av oktober att rdntan lamnas
oférandrad samtidigt som stodkopen fortsatter i oformin-
skad takt. Den framsta anledningen som anges &r en 6kad
osdkerhet kring aterhdmtningen for USA:s ekonomi. Man
konstaterar att en viss forbéattring pa arbetsmarknaden
kan skonjas men att exempelvis husmarknaden dampats
de senaste manaderna. Feds regionala konjunkturrapport
"beige book”visade samtidigt att tillvixten &nnu inte tagit
fart. Fyra av de tolv distrikten som undersoks i rapporten
angav att tillvaxten bromsat in medan de 6vriga distrikten
angav oforandrad tillvaxt mot tidigare.

Svag exportsiffra fran Kina
Den kinesiska exporten {oll i september med 0,3 procent
jamfort med samma manad foregaende ar. Samtidigt som
importen steg med drygt 7 procent innebar det att landets
handelsdverskott minskade fran 28,6 miljarder US-dollar
i augusti till 15,2 miljarder i september. En forklaring till
de svaga siffrorna kan vara den kinesiska hostsemestern
som i ar infoll helt i september men det &r dnda ett oro-
ande tecken for den exportberoende kinesiska ekonomin.
Kinesisk BNP for tredje kvartalet levde dnda upp till ana-
lytikernas forvantningar da BNP-tillvéaxten tredje kvartalet
var 7,8 procent jamfort med samma kvartal féregdende ar.
Jamfort med andra kvartalet steg BNP med 2,2 procent.
Tecknen fran Japan dr samtidigt dvervagande positiva.
Landet inkdpschefsindex for industrin steg i oktober till den
hogsta nivan sedan maj 2010. Samtidigt har starka siffror
over detaljhandelns och hushallskonsumtionen kommit
vilket inger forhoppningar om en stark BNP-tillvéxt for
tredje kvartalet. Aven den japanska centralbanken fortsét-
ter med sina penningpolitiska ldttnader och haller réntan
oférandrad pa en lag niva.

INDUSTRI

Produktionen inom industrin &r fortsatt svag och har visat
en nedatgaende trend under en ldngre tid. Industripro-
duktionen minskade aterigen i augusti och sdsongs- och
trendjusterat har den minskat i 13 manaderirad. Det inne-
bar att industriproduktionen i augusti lag drygt 7 procent
under fjolarets niva. Sett till enbart sdsongrensade data,
dédr man bortser ifran trendskattningen, visade industrin
anda viss styrka i juli vilket gor riktningen f6r produktions-
utvecklingen mellan andra och tredje kvartalet 2013 nagot
osaker. Det aterstar dock statistik for september innan hela
bilden for tredje kvartalet kan sammanfattas.

Orderingangen till industrin minskade marginellt i
augusti och var drygt 1 procent under fjolarets niva. Det
ar orderingangen fran hemmamarknaden som gar svagast
medan exportorderingang &r en ljusglimt och har statt
emot betydligt battre under de senaste manaderna.

Konjunkturbilden fran konjunkturbarometern och in-
kopschefsindex ger intryck av en stabilare industrikonjunk-
tur. I konjunkturbarometern forbattrades stamningslaget
for tillverkningsindustrin ter efter ett fall manaden innan.
Konfidensindikatorn fér tillverkningsindustrin steg med
6,7 enheter i oktober och ger ett konjunkturldge som ar
nagot over det historiska genomsnittet. Barometern indi-
kerar 6kade produktionsvolymer framdver som stimulerar
kommande BNP-tillvéixt. Inkdpschefsindex parkerade i
oktober for sjatte manaden i rad dver 50-strecket som utgor
gransen for tillvaxt i industrin. Delindex for orderingang
respektive produktion har svarat for de storsta positiva
bidragen under de senaste manaderna.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David Loov

Sjunkande industriproduktion i augusti

Efter tvd manader i foljd av uppgangar minskade indu-
striproduktionen betydligt i augusti. Jamfort med juli
minskade industriproduktionen med 2,3 procent i sdson-
grensade tal. Nedgangen kan mgjligtvis ge en indikation
pa att den sa kallade industrisemestern i juli delvis har
forskjutits till augusti likt stora delar av Europa. Bland
industrins huvudgrupper var utvecklingen blandad. Storst
nedgdng redovisade industrin for icke varaktiga konsum-
tionsvaror vars produktion minskade med 5,4 procent
jamfort med juli. Starkast gick huvudgruppen industri fér
varaktiga konsumtionsvaror som redovisade en uppgang
pa 2,8 procent. Aven bland industrins delbranscher var
utvecklingen blandad men drygt hélften av branscherna
hade en positiv utveckling. Dock var det stora negativa
utvecklingar i ett antal storre branscher vilket forklarar
industrins totala nedgang. Bland de negativt utvecklade
branscherna sticker framférallt elektronikvaruindustrin
och motorfordonsindustrin ut med nedgéngar pa 11,8
respektive 10,5 procent. Bilindustrin hade innan augustis
nedgang tvd manader i foljd av stark utveckling av pro-
duktionen och trots nedgangen i augusti sa var nivan av
bilindustrins produktion fortfarande hogre dn arets fem
forsta manader. Dessutom var augusti i ar, trots ned-
gangen, lite starkare dn motsvarande manad foregaende
ar. Bland branscherna som redovisade uppgédng i augusti
var det framforallt travaruindustrin som stack ut med en
uppgang pa 6,5 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Industriproduktion

Forandring i procent

aug 13/ jun—aug 13/ aug 13/ jan—aug 13/

jul 13 mar-maj 13 aug 12 jan-aug 12
Hela industrin -2 1 -7 -4
Travaruindustri, e mébler 6 1 3 —7
Massa och papper -3 -2 -5 -2
Grafisk industri 0 -2 -1 -7
Kemisk industri och lakem.—10 0 -17 .
Stal- och metallverk 1 4 1 -8
Metallvaruindustri 2 1 -5 -10
Elektronikindustri -12 -6 -25 -5
Maskinindustri -5 3 -9 -12
Industri for motorfordon  —11 10 1 -5

Tremanadersjamforelsen svagt positiv
Tremanadersutvecklingen for industrin var i motsats till
manadsutvecklingen positiv. Den senaste tremédnaderspe-
rioden 6kade industriproduktionen med 0,7 procent jamfort
med foregdende treméanadersperiod, i sdsongrensade tal.
Okningen beror till stor del pé att den svaga majmanaden
numer ingdr i foregdende tremdnadersperiod och inte
langre i den senaste. Starkast utveckling bland huvudgrup-
perna visade industrin for insatsvaror dér produktionen
okade med 3,1 procent. Svagast tremanadersutveckling
visade industrin for investeringsvaror som minskade pro-
duktionen med 0,5 procent. Bland industrins delbranscher
visade majoriteten positiv tremanadersutveckling. Starkast
gick motorfordonsindustrin vars tre sommarmanader alla
ligger pa en hogre produktionsniva én resterande manader
detta ar, vilket resulterade i en 6kning pa 10,4 procent.
Aven industrin for icke metalliska produkter utvecklades
starkt med en dkning pa 8,6 procent. Okningen forklaras
framforallt av den goda utvecklingen i juli. Storst nedgang
visade elektronikvaruindustrin vars produktion i juli, och
framforallt augusti, var betydligt ldgre an samtliga av arets
manader.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvarde
Elektronikvaru-
industri
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Arsutvecklingen fortsatt negativ

Den ackumulerade arsutvecklingen fortsatte i augusti att
vara negativ. For den totala industrin har produktionen varit
4,5 procent ldgre hittills i dr 4n motsvarande period forega-
ende ar, i kalenderkorrigerade tal. Bland huvudgrupperna

Statistiska centralbyrin

dr det endast industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror
som har haft ett starkare ar dn foregaende. Svagast ar har
industrin for energirelaterade insatsvaror och industrin for
insatsvaror haft. Bland industrins delbranscher har dven
dér den stora majoriteten haft en negativ ackumulerad
&rsutveckling. Ovrig maskinindustri dr den delbransch som
har utvecklats svagast med en nedgang pa 11,7 procent
jamfort med motsvarande period féregdende dr.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: augusti 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

Rickard Bengtsberg

Marginell minskning av orderingangen
Orderingangen till den svenska industrin var i det ndrmaste
ofdrandrad i augusti jamfort med juli. I sdsongrensade
tal var nedgangen 0,2 procent i augusti jamfort med juli.
Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden var utveck-
lingen splittrad. For hemmamarknaden innebar augusti en
minskning av orderingdngen pa 3,0 procent, till skillnad
mot de tva foregdende manaderna dar utvecklingen var
positiv. Pa exportmarknaden, ddr orderingangen {oljt ett
varannan-manad-monster de senaste manaderna, inne-
bar augusti en uppgang pa 1,5 procent jamfort med juli,
i sdsongrensade tal. Bland industrins huvudgrupper var
utvecklingen blandad. Starkast gick industrin for insatsva-
ror och industrin for varaktiga konsumtionsvaror dér den
totala marknadens orderingang dkade med 1,0 procent for
bédgge huvudgrupperna. Uppgangen for dessa huvudgrup-
per drevs framforallt av exportmarknaden dér order 6kade
med 2,6 procent inom industrin {or insatsvaror respektive
2,1 procent inom industrin for varaktiga konsumtionsvaror.
Svagast utvecklades industrin for icke varaktiga konsum-
tionsvaror vars orderingang minskade med 3,7 procent.
Nedgangen dér drevs framforallt av exportmarknaden som
backade med 7,3 procent d&ven om ocksa hemmamarknaden
minskade med 1,0 procent.

Leverans och order

Férandring i procent

aug 13/ jun—aug 13/ aug 13/
jul 13 mar-maj 13 aug 12
Orderingang
Hemmamarknad -3 -7 -2
Exportmarknad 2 0 -1
Totalt 0 -3 -1
Leveranser
Hemmamarknad -3 3 -4
Exportmarknad -2 1 -8
Totalt -2 1 -6

Overvigande negativt bland industrins delbranscher
Bland industrins delbranscher var det en majoritet som
hade en negativ utveckling pa den totala marknaden i
augusti. En majoritet av dessa delbranscher hade dven en
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negativ utveckling pa hemmamarknaden. Utvecklingen
pa exportmarknaden var mer jamn dér drygt hélften av
delbranscherna utvecklades negativt. Endast en delbransch
inom tillverkningsindustrin, industrin fér metallvaror,
hade en positiv utveckling pa bade hemma- och export-
marknaden. Den delbransch som utvecklades starkast pa
den totala marknaden var 6vrig maskindustri som okade
med 15,4 procent i augusti. En utveckling som drevs av
exportmarknaden som okade med 21,0 procent, medan
hemmamarknaden minskade med 2,8 procent. Motorfor-
donsindustrin var den delbransch som utvecklades svagast
med en nedgdng pa 6,5 procent pa den totala marknaden.
Dar var det framforallt hemmamarknaden som stod for
nedgdngen med en minskning pa 14,7 procent dven om
ocksa exportmarknaden utvecklades negativt.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Aterigen negativ tremanadersutveckling
Tremanadersutvecklingen var negativ for perioden juni-
augusti jamfort med mars-maj, med en nedgang pa 3,1
procent for den totala marknaden i sdsongrensade tal.
Det dr tredje manaden i f6ljd som orderingangen till den
totala industrin minskat pa tremanadersbasis. Nedgangen
var storst frain hemmamarknaden som minskade med
6,9 procent, medan exportmarknaden minskade med 0,4
procent. Att tremanadersjamforelsen var negativ for juni-
augusti var vantat i och med att den hoga orderingdngen
i mars fortfarande drar upp jamforelseperioden. En ma-
joritet av delbranscherna hade dock en positiv utveckling
i tremanaderjamforelsen pé den totala marknaden. Aven
pa hemma- respektive exportmarknaden var utvecklingen
positiv for en majoritet av delbranscherna. Annan trans-
portmedelsindustri hade en stor orderingang i mars som
gor att aktuell tremanadersjamforelse visar pa en stor
nedgang. Detsamma géller elektronikvaruindustrin. Bland
Ovriga branscher gick industrin for andra icke-metalliska
mineraliska produkter samt industrin for elapparatur starkt
framat med positiva orderingangar fran framforallt hem-
mamarknaden men dven exportmarknaden.

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen for industrin som
helhet var i augusti negativ for tredje manaden i rad.
Nedgangen for arets forsta atta manader, som var relativt
liten, var 0,6 procent i kalenderkorrigerade tal och jamfort
med samma period féregdende ar. Uppdelat pd hemma-
och exportmarknad gick utvecklingen at olika hall dér det
var hemmamarknaden som minskade med 2,3 procent,
medan exportmarknaden 6kade med 0,5 procent. Den
stora orderingdngen i mars motverkas framforallt av att
juni och juli men dven januari var svagare i ar dn jamfort
med 2013, vilket gor att den ackumulerade arsutvecklingen
for perioden januari—augusti 2013 var negativ jamfort med
samma period foregdende ar. Framforallt dr det pa hem-
mamarknaden som orderingangen varit svagare i ar dn
foregaende ar. Bland delbranscherna sticker aterigen annan
transportmedelsindustri och elektronikvaruindustrin ut
med starka ackumulerade arsutvecklingar vilket framforallt
beror den stora orderingangen i mars. Den delbransch som
utvecklades svagast var industrin {or elapparatur vars or-
deringdng minskade 12,9 procent pa den totala marknaden
jamfort med samma period foregaende ar.

Nedgangar i leveranserna

Leveranserna minskade med 2,4 procent i augusti jamfort
med juli i sdsongrensade uppgifter. Bide hemma- och
exportmarknaden utvecklades negativt med nedgéngar pa
3,5 respektive 1,7 procent. Den ackumulerade arsutveckling
var i augusti fortsatt negativ och minskade med 4,1 procent
i kalenderkorrigerade uppgifter under perioden januari-
augusti 2013 jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Uppdelat pa hemma- och exportmarknad var nedgang-
arna 5,6 respektive 3,1 procent. Tremanadersutvecklingen
var dock positiv for bide hemma- och exportmarknaden
som Okade med 2,6 respektive 0,5 procent under perio-
den juni—augusti jamfort med mars—-maj, i sdsongrensade
uppgifter. Detta gav en total 6kning pd 1,4 procent jamfort
med foregadende treménadersperiod.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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UTRIKESHANDEL

Fortsatt svag utrikeshandel
Utrikeshandeln med varor har haft en fallande trend se-
dan 2011 och markbart tyngts av en svagare efterfrigan
fran utlandet. Handelsvadrdet for bade export och import
ar betydligt ldgre i 4r &n motsvarande period i fjol. Enligt
den sdsongs- och trendjusterade utrikeshandelsstatistiken
finns indikationer pé att den nedatgdende trenden for
varuexporten i I16pande priser stannat av och till och med
forbattrats ndgot under de tva senaste manaderna. Helhets-
bilden for tredje kvartalet fordndras dock inte namnvart av
den positiva tendensen for varuexporten utan det ger ett
fortsatt ganska svagt intryck for tredje kvartalet som helhet.
Handelspriserna i bade export- och importled har
forsvagats under det senaste dret. Tendensen for de se-
naste manaderna dr emellertid att handelspriserna i viss
utstrdckning aterhdmtat sig och att trenden med sjunkande
priser pa arsbasis kan vara pa vég att fasas ut. Priserna pa
exportvaror har fortsatt utvecklats ndgot svagare dn pri-
serna pa import. I september var exportpriserna 2,0 procent
langre och importpriserna 0,5 procent ldgre én i september
aret innan. Det innebér att nér utrikeshandeln uttrycks i
handelsvolym, i fasta priser, istdllet for handelsvarde, i
16pande priser, blir nedgangen pé arsbasis inte lika stor.
Exportorderingdngen, som visat en uppatgaende trend
sedan i april, fortsatte upp i augusti. I den senaste kon-
junkturbarometern for oktober foll ddremot delindex for
exportorderingang tillbaka som en av fa svaga indikatorer
i en barometer ddr staimningsldget i ndringslivet dverlag
forbattrades.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2013 2012 % 13/12

jan—aug jan—aug %
Skogsvaror 79 906 84464 111 -5
- Travaror 15211 16 322 21 -7
- Papper 49 297 52219 6,9 -6
Mineralvaror 72 541 93293 10,1 -22
- Jarnmalm 12 305 16 263 1,7 -24
- Jarn och stal 31094 40 764 4,3 -24
Kemivaror 93 685 94264 13,0 -1
- Lakemedel 38 874 38 431 54 1
Energivaror 67 739 79 248 9,4 -15
Verkstadsvaror 309 367 343034 43,0 -10
- Maskiner 114 432 126 077 15,9 -9
- Elektrovaror 80 786 92463 11,2 -13
- Vagfordon 71058 79 419 9,9 -1
Ovriga varor 95 767 95211 13,3 1
- Livsmedel 40785 37 691 57 8
Totalt 719005 789514 100,0 -9
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Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2013 2012 % 13/12

jan—aug jan—aug %
Skogsvaror 19678 21406 29 -8
Mineralvaror 50378 64 322 7,5 -22
- Jarn och stal 21773 28947 3,2 -25
Kemivaror 87997 96027 13,0 -8
- Lakemedel 20345 21042 3,0 -3
Energivaror 102398 120662 15,2 -15
- Raolja 60 367 77 957 8,9 -23
- Oljeprodukter 31739 32032 4,7 -1
Verkstadsvaror 266 755 298 155 39,5 -1
- Maskiner 67715 77912 10,0 -13
- Elektrovaror 98731 108709 14,6 -9
- Vagfordon 60635 65751 9,0 -8
- Instrument, optiska varor 15 405 16 742 2,3 -8
Ovriga varor 147 631 144570 21,9 2
- Livsmedel 71530 67820 10,6 5
Totalt 674 837 745143 100,0 -9
Handelsnetto

Senaste uppgift: september 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 5,6 miljarder kronor i september
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 5,6 mil-
jarder kronor under september 2013 enligt preliminéra
berdkningar. For september 2012 var 6verskottet 6,1 mil-
jarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Varuexportens varde under september uppgick till 91,9
miljarder kronor och varuimportens till 86,3 miljarder. Vér-
det for varuexporten har ddrmed minskat med 3 procent
medan varuimporten minskat med 2 procent jamfort med
september 2012.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
12,1 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 6,5 miljarder.

Antalet vardagar i september var en mer jamfort med i
september 2012. Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett 6verskott pa 4,4 miljarder kronor for september
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2013 och 4,1 miljarder fér augusti 2013. For juli 2013 var
motsvarande vérde 3,9 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Hittills under aret har vérdet for varuexporten mins-
kat med 8 procent medan varuimporten minskat med 9
procent. Varuexportvirdet under denna period uppgick
till 810,9 miljarder kronor och varuimportvardet till 761,1
miljarder. Handelsnettot for januari-september 2013 gav
ddrmed ett 6verskott pa 49,8 miljarder kronor. Fér mot-
svarande manader ett ar tidigare noterades ett Gverskott
pa 50,3 miljarder kronor.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: september 2013
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Dampad okningstakt for detaljhandeln
Detaljhandelsforséljningen steg med 0,2 procent fran
augusti till september, mitt i sdsongrensad volym. Aven
om det var en ddmpning jamfort med motsvarande forsalj-
ningstillvéxt i augusti pa 0,4 procent, var det andra mana-
den i rad som forséljningsvolymerna inom detaljhandeln
pekade uppdt. Nedgangen under den varma julimanaden
har nu néstan aterhdmtats helt och den sdsongrensade
forsdljningsvolymen i september var endast 0,1 procent
ldgre dn toppnoteringen frn juni. En stark utveckling inom
séllankopshandeln drog upp forsdljningsvolymen totalt,
medan dagligvaruhandeln backade svagt. Utvecklingen
inom dagligvaruhandeln har varit ovanligt svag sedan bor-
jan pa sommaren och korrigerat for sisongsvariationer var
forsdljningsvolymen i september marginellt lagre dn i maj.
Utvecklingen for detaljhandeln har dédmpats nagot
dven sett ur ett kvartalsperspektiv. Tredje kvartalet 6kade
forsdljningsvolymen inom detaljhandeln med knappt 0,3
procent i sdsongrensade tal jamfort med kvartalet innan.

Det skulle motsvara en uppgang pa 1,2 procent uppraknat
till arstakt, vilket ar klart svagare dn genomsnittstillvixten
pa arsbasis de senaste aren.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sésongrensade manadsdata
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Bra drag i sdllankdpshandeln

Mitt ver tolv manader dimpades detaljhandelsutveck-
lingen nagot och i september var den kalenderkorrigerade
forsédljningsvolymen 1,6 procent hégre dn motsvarande
manad dret innan. Kalendereffekten i september var dock
relativt stor vilket drog ned utvecklingen vasentligt, och
den okorrigerade volymutvecklingen uppgick till 2,2 pro-
cent. En relativt god utveckling inom sallankdpshandeln
som i kalenderkorrigerade tal 6kade med 2,8 procent lyfte
utvecklingen, medan dagligvaruhandeln steg med endast
0,1 procent pa arsbasis.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln

Sasongrensade manadsdata
Sallankopsvaruhandel

index 2010=100
5

110

105

100
Dagligvaruhandel

95

90

2008 2009 2010 201 2012 2013

Uppgangen i sdllankdpshandeln leddes av elektronik-
handeln dér forséljningsvolymen 6kade med 5,9 procent.
Den snabba teknologiska utvecklingen inom hemelektronik
leder dock till en betydande negativ priseffekt, bland annat
eftersom man varje dr séljer mer avancerade produkter med
flera funktioner och finesser f6r samma pris som aret innan.
Miatt i 16pande priser minskade istéllet omsattningen med
hela 6,3 procent pa drsbasis. Handeln med mobler och ovrig
heminredning fortsatte att utvecklas vl med uppgangar
pa 2,4 respektive 4,8 procent i kalenderkorrigerad volym.

Statistiska centralbyrdin
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Inom sport- och fritidshandeln steg forsdljningsvolymen
med 4,1 procent i september jamfdért med samma manad
aret innan.

Att allt fler handlar pa distans framgar av att forsalj-
ningsvolymen inom internet- och postorderhandeln dkade
med hela 9,8 procent i september, jamfért med motsvarande
ménad éret innan. Overgangen till distanshandel drabbar
den traditionella butikshandeln inom flera branscher, dar
framforallt bok- och pappershandeln och leksakshandeln
har drabbats de senaste dren. S& var dven fallet i september
da forsdljningsvolymen minskade med 11,9 respektive 3,3
procent. Utvecklingen inom den tungt vigande beklad-
nadshandeln var blandad, dar kladhandeln 6kade med 0,7
procent i kalenderkorrigerad volym, medan forsdljningen
av skor minskade med 2,6 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

sep jan-sep
2013 2013
Dagligvaruhandel 0,1 1,0
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,3 1,1
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -0,7 0,4
Sallankdpsvaruhandel 2,8 3,3
darav:
Kladhandel 0,7 -0,2
Skohandel -2,6 -2,8
Mobelhandel 24 3,6
Elektronikhandel 59 10,9
Jarn- och bygghandel 3,7 1,1
Farghandel -8,3 -6,6
Bokhandel -11,9 -8,6
Guldsmedshandel 3,4 6,3
Sport- o fritidshandel 4.1 2,9
Postorderhandel 9,8 7,5
Totalt detaljhandel 1,6 2,3

Detaljhandeln upp 2,3 procent hittills i ar

Ser man pé utvecklingen hittills under 2013 sa har de-
taljhandeln utvecklats relativt val. Matt i fasta priser har
forsaljningen stigit med 2,3 procent jamfoért med mot-
svarande period i fjol. Uppgdngen pa 3,3 procent inom
sallankdpshandeln svarar for lejonparten av uppgangen,
medan utvecklingen inom dagligvaruhandeln har varit
mer ddmpad med en uppgang pa 1 procent under mot-
svarande period.

Det ar elektronikhandeln och postorder- och interne-
thandeln som har redovisat den snabbaste 6kningstakten
med uppgangar pa 10,9 respektive 7,5 procent hittills i ar.
Bok- och pappershandeln och farghandeln sliter daremot
imotvind och redovisar ett férsdljningstapp pa 8,6 respek-
tive 6,6 procent.
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Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: oktober 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringen minskade i oktober
Uppgangarna pa personbilsmarknaderna under sommaren
har ddmpats under hosten. Nyregisteringarna i oktober
blev ett nytt bakslag med en minskning pa 1 procent fran
manaden innan, sdsongrensat. Det var andra manaden i
rad som nyregisteringarna minskade och antalet nyregist-
rerade personbilar i oktober var knappt 3 procent lagre an
iaugusti. Men dven om tillvixten fran i somras hittills inte
har visat tecken pa att 6vergd i en bestdende uppgang ar
bor det beaktas att personbilsregistreringarna fortfarande
ligger kvar pa en betydligt hdgre niva &én i varas.

Trots det svaga utfallet de senaste tva manaderna har
personbilsmarknaden utvecklats relativt val sedan som-
maren sett ur ett lite ldngre perspektiv. I perioden au-
gusti-oktober 6kade nyregistreringarna med 4,2 procent,
sdsongrensat och jamfort med narmast foregdende trema-
nadersperiod. Precis som i september 6versteg samtliga ma-
nader i den senaste tremanadersperioden den féregaende.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Tillvéxten for nyregistreringarna é&r relativt god dven
matt Over tolv manader. I oktober nyregistrerades 27 101
personbilar, vilket var 5 procent fler &n samma manad
aret innan. Den ackumulerade utvecklingen under arets
tio forsta manader ar dock svag. Hittills i ar har 238 697
personbilar nyregistrerats vilket &r 3,4 procent farre dn
under motsvarande period i fjol.

Brant nedat pa lastbilsmarknaden
Efter tva manader i rad med uppgang pa lastbilsmark-
naden, vande nyregistreringarna kraftigt ned i oktober.
Antalet nyregistrerade lastbilar minskade med 3,6 procent,
sdsongrensat och jamfort med méanaden innan. Nedgangen
suddade ut tillvixten under de tva féregdende manaderna
och antalet nyregistrerade lastbilar i oktober var 0,3 procent
lagre &n i juli i sdsongrensade tal.

Utvecklingen maétt 6ver tre manader dampades ocksa
betydligt och for perioden augusti-oktober steg nyregistre-
ringarna med 1,3 procent jamfort med ndrmast foregaende
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tremanadersperiod, sisongrensat. Okningen berodde fram-
forallt pa det ovanligt svaga utfallet maj och den kraftiga
okningen i lastbilsregistreringarna mellan juli och augusti.
Hittills i &r har 35 820 lastbilar nyregistrerats, vilket &r 6,9
procent farre dn motsvarande period aret innan.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: augusti 2013
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Tjansteproduktionen vande upp

Produktionen av tjdnster har varit svag det senaste halvaret
och tjansteproduktionsindex har sjunkit i fyra av de sex
senaste manaderna. I augusti vande dock kurvan upp igen
med en 6kning av tjansteproduktionen med 1,5 procent,
sasongrensad och jamférd med juli. Den kraftiga 6kningen
innebar att index i sdsongrensade termer aterigen narmar
sig den historiska toppnivan som uppnaddesi februarii dr.
Utvecklingen pa manadsbasis har dock varit valdigt volatil
under de senaste tva aren dar uppgangar och nedgangar
avlost varandra och den langsiktiga trenden i stort sett
visat pa ofdrandrad produktion. Uppgangen i augusti var
dock bred med produktionsékningar inom samtliga storre
branschaggregat. Den svaga utvecklingen i juni och juli gor
dock att tremanadersjamforelsen fortfarande &r negativ.
For perioden juni—augusti minskade produktionen med
0,1 procent jamfort med ndrmast foregaende tremana-
dersperiod, mars—maj. Det var fjarde manaden i rad dar
tremanadersutvecklingen har varit negativ men de tva
senaste manaderna har nedgangen successivt ddmpats.

Uppgang aven pa arsbasis

Den starka utvecklingen i augusti innebar d&ven en 6kning
av tjansteproduktionen pa drsbasis. Kalenderkorrigerat
och jamfort med augusti i fjol 6kade produktionen med
0,9 procent. Det var ett trendbrott da bade juni och juli
haft en negativ arsutveckling. Sarskilt hotell- och res-
taurangverksamheten hade en stark period i augusti och
tjansteproduktionen ckade med 4,4 procent jamfort med
motsvarande ménad i fjol. Annu béttre gick branschen
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uthyrnings- och resetjédnster som ékade med 5,8 procent
samt branschen kultur, ngje och fritid som 6kade med 5,2
procent. Siffrorna visar att det dr branscher kopplade till
semesterrelaterade aktiviteter som 6kat mest. En forklaring
kan vara att fler tagit semester i augusti i ar jamfort med
i fjol till f6ljd av att sommarvadret varit battre och holl i
sig langre an 2012. Trots det fina vadret sa dkade aven
detaljhandeln med 1,9 procent jamfort med i fjol. Aven
motorhandeln ¢kade svagt medan partihandeln minskade
nagot. Branschen transport och magasinering fortsatte att
ga knackigt och minskade produktionen med 1,1 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

aug jan—-aug

2013 2013

Motorhandel 0,2 -2,0
Partihandel -0,8 -0,5
Detaljhandel 1,9 1,8
Transport och magasinering -1,1 -0,6
Hotell och restaurang 4.4 3,5
Telekommunikation -1,5 -0,8
Datakonsultverksamhet o.d. 1,0 -2,3
Foretagstjanster 0,6 1,2
Kultur, néje och fritid 52 57
Total tjanstesektor 0,9 0,7

Okad produktion hittills i ar

Den ackumulerade uppgangen for tjdnsteproduktionen
under arets atta forsta manader var 0,7 procent jamfort
med samma tidsperiod foregaende ar. Den starka inled-
ningen av dret i januari och februari bidrar starkt till detta.
De storsta uppgangarna har branscherna utbildning samt
kultur, néje och fritid med produktionsdkningar pa 6,1
respektive 5,7 procent. I bottenskiktet hittas precis som
forra manaden datakonsulter och motorhandeln som under
januari till och med augusti minskat tjansteproduktionen
med 2,3 respektive 2,0 procent jamfort med motsvarande
period i fjol.

BYGGMARKNAD

Orderstockar och byggproduktion vantas 6ka
Enligt konjunkturbarometern har orderstockarna inom
bygg- och anldggningsverksamhet varit oférandrade un-
der tredje kvartalet. Orderldget for byggsektorn &r saledes
fortfarande betydligt svagare &n normalt och narmare 70
procent av foretagen uppger att orderstocken dr for liten.
Byggproduktionen har dock dkat nagot, medan antalet
anstallda har fortsatt att minska. Anbudspriserna har séankts
en aning, men det dr nu endast 13 procent av foretagen
som rapporterar om ldgre priser.

Byggbranschen &r optimistisk infor fjarde kvartaleti ar
och bade orderstockar och byggproduktion véintas stiga.
Naér det géller sysselsattningsutvecklingen &r bilden inte
lika ljus, utan antalet anstdllda beddms fortsétta att minska.

Statistiska centralbyrdin
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Byggkostnader

Senaste uppgift: september 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Augusti—-september 2013 —0,0 procent
Mellan augusti och september 2013 var faktorprisindex
och Entreprendrens kostnader ofordndrade. Gruppen
Transporter, drivimedel, elkraft gick upp med 0,2 procent.
I 'den gruppen 6kade dieselolja och lastbilskostnader med
1,0 respektive 0,2 procent. Kostnaden fér Loner, Maskiner
och Omkostnader var oférandrade.
Byggmaterialkostnader var i stort sett oférandrade i
september. Armeringsstal, jarn och stal samt travaror gick
upp nagot, medan betongvaror och el-materiel sjonk nagot.
En orsak till nedgangen pa betong dr att storre volymer salts
till kund under september och da till ett lagre pris an till
dem som kdpt en mindre volym betong under sommaren.
Ovriga byggmaterialgrupper var oférandrade.
Byggherrekostnaderna sanktes med 0,2 procent. Det
beror pd att rantekostnader sjonk med 1,7 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

sep 13/aug 13 sep 13/sep 12

Entreprenadkostnader 0,0 1,4
Byggmaterial 0,0 1,5
Loner 0,0 1,8
Maskiner 0,0 0,6
Transporter, drivmedel, elkraft 0,2 -0,4
Omkostnader 0,0 1,4

Byggherrekostnader -0,2 0,8

Total byggkostnad 0,0 1,4

September 2012—september 2013 +1,4 procent
Faktorprisindex 6kade pa arsbasis. Mellan september
2012 och september 2013 gick faktorprisindex upp med
1,4 procent.

Entreprencdrens kostnader steg med 1,4 procent. Det
beror bl.a. pa att Loner och Byggmaterial hojdes med 1,8
respektive 1,5 procent. Omkostnader kade med 1,4 pro-
cent. Maskiner gick upp nagot och Transporter, drivmedel,
elkraft sjonk nagot.

Byggmaterialet star for en 6kning med 1,5 procent, vars
paverkan totalt sett var 0,8 procentenheter.

Det byggmaterial som 6kade mest var Golvmaterial
som gick upp med 6,0 procent. Alla byggmaterialgrupper
steg forutom armeringsstal samt jarn och stal som sjonk.

Byggherrekostnaderna steg med 0,8 procent pa drsbasis.
Den marginella hdjningen beror pa 6kade lonekostnader
och projektering, men motverkades av sankta rantekost-
nader.
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NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Produktionen inom naringslivet 6kade

Efter fem manaders negativ utveckling vande trenden
for produktionen inom néringslivet uppat i augusti med
en 6kning pa 1,0 procent sdsongrensat, jamfort med juli.
I augusti uppvisade delsektorerna en motsatt bild mot
foregaende manad. Efter en uppgang i juli vande trenden
inom industriproduktionen nedat och minskade med 2,8
procent. Tjanste- och byggproduktionen vande daremot
uppat och 6kade med 1,7 respektive 4,8 procent.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100

115

110

105

100 m
N rtm

90

85

2009 2010 2011 2012 2013

Svagt negativ utveckling for perioden juni—augusti
Produktionen {or perioden juni—augusti visade en svagt ne-
gativ utveckling precis som féregdende treméanadersperiod.
Under perioden juni—augusti 2013 minskade produktionen
inom néringslivet med 0,2 procent i sdsongrensade tal och
jamfort med foéregaende tremanadersperiod. En bidragande
faktor till den totala nedgangen den senaste treméanaders-
perioden ar den svaga utvecklingen inom industriproduk-
tionen i augusti. Den storsta delsektorn, tjianstebranschen,
uppvisar den starkaste utvecklingen pa tremanadersbasis.
Uppgangen himmas dock av den negativa utvecklingen
under juni och juli for tjdnstebranscherna.

Produktionen i naringslivet
Forandring i procent

aug 13/ jun—aug 13/ aug 13/

jul 13" mar—maj 13" aug 122
Industri inkl. energi -2,8 -0,5 -7,8
Bygg 4,8 -0,4 4,9
Tjanster 1,7 -0,1 1,2
Totalt 1,0 -0,2 -0,8
1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat
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Bostadsbyggandet ljuspunkt i bromsande ekonomi

Farten i den svenska ekonomin har bromsat in till foljd av svag
efterfragan i omvdrlden. Den inhemska efterfragan ar ndgot
hogre och inom byggindustrin steg produktionen svagt andra
kovartalet. Det dr bostadsinvesteringarna som vint upp. I ovrigt
praglades byggbranschen snarare av hopp om konjunkturfor-
battring dn konkreta tecken pd uppgang.

Byggproduktionen forbattrades nagot andra kvartalet 2013
och aterhdmtade stora delar av minskningen fran forsta
kvartalet. Enligt nationalrdkenskaperna var byggproduk-
tionen 0,6 procent hogre andra kvartalet i sdsongrensad
volym jamfort med forsta kvartalet. Utveckling har under
en ldngre tid varit ojdmn och varvat uppgangar med ned-
gangar vilket skapar osdkerhet om var i konjunkturen
byggindustrin befinner sig.

Byggvolym
Sasongrensade kvartalsvarden, fasta priser. Index 2005=100
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I likhet med byggproduktionen steg antalet arbetade tim-
mar i byggbranschen svagt andra kvartalet 2013, sédson-
grensat jamfort med kvartalet innan. Efter en svag utveck-
ling under andra halvaret 2011 och férsta halvaret 2012
har byggtimmarna aterhdmtade sig ndgot fran och med
andra halvaret 2012. Konjunkturldget ar dock fortfarande
osdkert och efterfragan pa byggarbetskraft har hittills i ar
varit ddmpad.
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Antal arbetade byggtimmar
Sasongrensade kvartalsvarden, miljoner timmar
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Okade bostadsinvesteringar

En viktig kugge i byggproduktionen ar bostadsinveste-
ringarna. De har vant upp 2013 efter en svagare utveck-
ling under 2011-2012. Under 2012 f6ll nyproduktionen
bland annat till f5ljd av en svagare efterfragan i och med
tuffare kreditrestriktioner och ett generellt pessimistiskt
stamningsldge bland hushallen. Efter det har det ljusnat
for bostadsbyggandet och i forsta hand nybyggnationen
har 6kat under 2013. Den konsumentdrivna marknaden
for ombyggnation, som 6kade snabbt 2009-2010 efter
inforandet av ROT-avdraget, verkar ddaremot ha mattats
och stabiliserats pa en hogre niva. Dragloket vad géller
nybyggnationen var till stora delar nybygegnadsinvesteringar
i flerfamiljshus. Prelimindra data visar en kraftig 6kning av
antalet paborjade lagenheter i flerfamiljshus under andra
kvartalet jamfort med motsvarande period dret innan. Det
ar byggen som kommer att fardigstallas under de narmaste
aren, vilket innebar att vi sannolikt kan vanta oss starkare
siffror for bostadsbyggandet under nésta ar.

Bostadsinvesteringar
Miljarder kronor i fasta priser
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Byggkostnaderna stiger

Tendensen pa bostadsmarknaden ar for nérvarande sti-
gande bostadspriser och tkad nybyggnation. Aven bygg-
kostnaderna 6kar mer dn tidigare. Under den senaste tio-
arsperioden har byggkostnaderna for flerbostadshus stadigt
okat mer an inflationen matt med konsumentprisindex.
Men sedan 2011 har dkningstakten for byggkostnaderna,
liksom inflationen, visat en nedatgaende trend, for att de
senaste manaderna ater borjat vanda upp och 6ka snab-
bare an tidigare.

Byggkostnader for flerbostadshus och KPI
Procentuell férandring jamfért med samma period foregaende ar

Faktorpris-
index
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Kraftig 6kning av bygglov for bostader

En annan tidig indikator pa byggandet &r statistiken over
antalet beviljade bygglov. Efter att byggloven minskade alla
fyra kvartalen i fjol har antalet beviljade bygglov vant upp
och 6kade med 9 procent forsta halvaret i ar jamfort med
samma tid i fjol. Det dr de beviljade byggloven for bostader
som drar upp antalet. De 6kade med ndarmare 20 procent.

Beviljade bygglov
Bruttoarea bostader och fritidshus. Férandring fran motsvarande
kvartal féregaende ar, procent
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Positiva prognoser

Konjunkturinstitutet spar i sin senaste prognos en starkare
tillvaxt i bostadsbyggandet under nésta ar. Motiveringen
ar en kombination av en solid efterfragan och forbattrad

Statistiska centralbyrin

l6nsambhet till £6ljd av att bostadspriserna férvantas fort-
sdtta upp och 6ka mer dn byggkostnaderna. Konfidens-
indikatorn for bygg- och anldggningsverksamhet visar
att byggkonjunkturen &r fortsatt svagare an normalt, men
inte sa svag som den var 2009. Konfidensindikatorn ger
inga signaler om en vandning for byggindustrin men en
av fa ljuspunkter &r dnda att foretagen raknar med ckad
orderingang under de narmaste méanaderna vilket starker
de alltfor tunna orderbockerna. Enligt nulagesindikatorn
fortsatter byggproduktionen att minska men nedgangen har
ddmpats under de senaste manaderna och byggplanerna
indikerar nu ett svagt okat byggande. Sysselsattningsut-
vecklingen ser fortsatt svag ut och anstéllningsplanerna i
byggindustrin har fallit och ligger langt under det historiska
genomsnittet. I den senaste méatningen var det allt fler
foretag som uppgav svarigheter med finansieringen som
framsta hinder for en 6kad byggnation.

Forvantad utveckling av orderstocken
Nettotal, sdsongrensade varden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Foretagen mer hoppfulla

Riksbankens foretagsundersokning, som baseras pa djup-
intervjuer med de storsta foretagen, indikerade en langsamt
forbattrad konjunktur inom naringslivet. I flera branscher
framstalls det dock snarare som férhoppningar om en
konjunkturforbéttring dn konkreta tecken pa uppgang.
Den generella bilden stimmer ganska vél in pa byggkon-
junkturen som beskrivs som fortsatt svag. En ljuspunkt ar
bostadsbyggandet dér aktiviteten 6kat nagot jamfort med i
maj. Efterfragan pa bostdder ar emellertid stor och bedoms
ha potential for en fortsatt god tillvaxt. Av intervjuerna
framgar att bygghandeln riktade mot hushall och mindre
foretag dr fortsatt stabil men att efterfrdgan fran de storre
foretagen framstélls som betydligt svagare.

Martin Daniels, SCB
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Svag nedgang jamfort med féregaende ar

Hittills i ar har néringslivets produktion i kalenderkorrige-
rade tal minskat med 0,6 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
har sjunkit med 0,3 procentenheter jamfort med forega-
ende manad. Bygg- och tjdnstesektorn har haft en positiv
ackumulerad utveckling, med en 6kning pa 1,1 respektive
0,9 procent. Industriproduktionen har dock, hittills i ar,
uppvisat en tillbakagang med 4,5 procent. Efter ett relativt
starkt forsta kvartal mottes produktionen inom néringslivet
av ett simre andra kvartal. Tredje kvartalet uppvisar en
fortsatt negativ utveckling. Industribranschernas produk-
tion i augusti var 7,8 procent lagre dn motsvarande manad
foregaende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: september 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Erik Nilsson

Inflationstakten historiskt lag

KPI visar pa en fortsatt lag prisutveckling i Sverige. Den
laga rantan och det allménna ekonomiska ldget haller
priserna laga och pressar ner inflationen mot nollstrecket.
Indexfordandringarna dr dock fortfarande positiva, bade
pa manadsbasis och pa arsbasis, men &r bland de lagsta
pa 30 ar.

Inflationstakten, fordandringen i KPI under de senaste
tolv manaderna, var 0,1 procent i september, vilket &r
ofdrandrat fran augusti. Historiskt sett dr utvecklingen
den fjarde ldgsta septemberinflationstakten sedan 1980,
de tre lagre utvecklingarna dgde rum 1996, 1998 och 2009.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent

2009 2010 201 2012 2013

Till manadens inflationstakt bidrog framforallt hogre
livsmedelspriser (+3,0 procent sedan september 2012) och
héjda hyror (+2,1 procent) som bidrog med 0,4 respektive
0,2 procentenheter. Uppgangen motverkades fraimst av

14

minskade rantekostnader (9,0 procent) som bidrog nedat
med 0,5 procentenheter och prissénkningar pa drivmedel
(—4,9 procent) som bidrog nedat med 0,2 procentenheter.
Aven transportpriserna sjonk (-2,0 procent) och drog ner
inflationstakten med 0,2 procentenheter.

Samtliga varugrupper uppvisar en inflationstakt under
sina egna genomsnitt for alla septemberménader alltsedan
1980. Boende ligger cirka 4 procentenheter under sitt snitt,
vilket fér en stor effekt da gruppen har storst vikt i KPI, cirka
25 procent. I 6vrigt ligger gruppen transport, som &r den
nést storsta gruppen inom KPI med sin vikt pa 14 procent,
cirka 7 procentenheter under sitt snitt. Dessa tva dr de
storst bidragande faktorerna till den laga inflationstakten.

Konsumentprisernas forandring

September 2013 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende sep sedan sep
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,0 2,7 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,2 1148 0,1
Klader och skor 6,8 0,3 0,0
Boende 0,3 0,0 -0,1
Inventarier och hushéllsvaror -0,3 =27 -0,1
Halso- och sjukvard -0,1 1,8 0,1
Transport -0,5 =21 -0,3
Post och telekommunikationer -0,7 0,9 0,0
Rekreation och kultur 0,2 -08 -0,1
Utbildning 0,0 21 0,0
Restauranger och logi 0,2 2,1 0,1
Div varor och tjanster 0,3 0,9 0,1
KPI totalt 0,4 0,1 0,1

1) Procentenheter

Prishojning av klader

Manadstakten for KPI i september, alltsd férandringen fran
foregdende manad, steg till 0,4 procent jamfort med 0,1
procent mellan juli och augusti. Historiskt sett sa ar den
aktuella manadsforandringen den nést lagsta for septem-
ber under perioden 1980-2013, endast finanskrisaret 2009
uppvisade en ldgre manadsférandring under september.

Konsumentprisernas utveckling
December foregaende ar = 100
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Till uppgangen den senaste méanaden bidrog prishoj-
ningar pa klader (+7,9 procent sedan augusti 2013) med 0,3
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procentenheter och pa el (+1,4 procent) med 0,1 procent-
enhet uppat. Uppgangen motverkades av prissankningar
pa transporttjdnster (-2,7 procent), vilket bidrog med 0,1
procentenhet nedat.

Endast boende uppvisade en manadstakt som lag over
sitt eget genomsnitt for september, men endast marginellt,
medan samtliga andra grupper ldg under sitt eget genom-
snitt. Klader och skor utmaérker sig mest av de aktuella
manadstakterna, som ligger cirka 2 procent under grup-
pens eget snitt for september. Kldder och skor utgor cirka
5 procent av KPLs totala vikt under 2013.

Det underliggande mattet KPIF, det vill sdga KPI ren-
sat for ranteforandringar, dr dven det ldgre an normalt.
Enligt KPIF var inflationstakten 0,9 procent i september,
vilket dr en nedgang fran augusti da den var 1,2 procent.
Fran augusti till september steg KPIF med i genomsnitt
0,4 procent, och under samma period forra aret steg KPIF
med 0,7 procent. Rdntorna &r en av anledningarna till att
inflationstakten for KPIF dr hogre dn for KPI denna manad,
detsamma giller dock inte manadstakten eftersom réantan
inte drog ner utvecklingen dar.

Danmark har @nnu lagre inflationstakt an Sverige
Internationellt ligger Sveriges prisutveckling ocksa lagt.
Inflationstakten enligt HIKP, ett internationellt harmo-
niserat prisindex, for Sverige var 0,5 procent i september
2013, jamfort med 1,0 procent i september foregaende ar.
Fran augusti till september 2013 steg priserna i genomsnitt
med 0,4 procent, medan priserna steg med 0,7 procent
under samma period foregaende dr. Totalt sett har HIKP
gatt upp med 14,3 procent sedan 2005.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Danmark
Sverige
Frankrike

I aug13/aug 12
I sep 13/sep 12

Euroomradet
USA
EU 25
Tyskland
Finland
Nederldnderna
Norge
Storbritannien
Kina
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Bland vara skandinaviska grannar har bara Danmark
lagre HIKP-inflationstakt for aktuell méanad, 0,2 procent,
medan Island och Norge som stdr utanfér bade EU och
EMU har en betydligt hgre HIKP-inflationstakt pa 3,8
procent respektive 2,6 procent. Andra lander som utmaérker
sig dr Irland, Cypern, Spanien och Portugal som har en
inflationstakt ndra noll, medan Grekland har haft negativ
inflationstakt sedan mars 2013.
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Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: september 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna steg i september

Fran augusti till september steg de totala producentpriserna
med 0,7 procent. Jamfort med september féregaende ar
var producentpriserna 1,1 procent ligre. | manadstakt steg
priserna pd importmarknaden med 1,5 procent, pa export-
marknaden med 1,1 procent samt pd hemmamarknaden
med 0,4 procent.

Hogre priser pa raolja, kemikalier och 6vriga maskiner
bidrog uppat fran augusti till september pa importmark-
naden. Pa exportmarknaden bidrog framst hogre priser pa
motorfordon och &vriga maskiner till uppgangen. Priserna
pa el och fjarrvarme steg pa hemmamarknaden, dock
motverkades uppgangen av ldgre priser pa livsmedel.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
procent
Import-
prisindex
Producent-
prisindex
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, steg med 0,9 procent fran augusti till september.

Jamfort med september f6rra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 1,1 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 2,0 procent pa exportmarknaden, 0,5
procent pa importmarknaden och 0,1 procent pa hem-
mamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned
med 0,3 procent.
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: september 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Jacob Hansson

I september 2013 var 4 708 000 sysselsatta i dldern 15-74
ar, vilket ar en dkning med 41 000 jamfort med samma
period foregaende ar. Antalet arbetsldsa uppgick till 382 000,
vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,5 procent. Antalet
arbetade timmar var i genomsnitt 160,1 miljoner per vecka.
Sasongrensade och trendjusterade data visar pa en fortsatt
positiv trend for antalet sysselsatta och en svag minskning
av antalet arbetslosa.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik fortsatter
att visa pa sma forandringar pa arbetsmarknaden. Antalet
lediga platser som anmaldes till Arbetsformedlingen var
nagot hogre dn i september 2012. Antalet personer vars-
lade om uppsédgning fortsatter att minska. De inskrivna
arbetslosa 6kade med 9 000 till 402 000.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sésongrensade manadsvérden

1 000-tals personer

4 800
4700
4600

4 500
T

Antalet tidsbegransat anstillda fortsatter att 6ka

I september 2013 var antalet sysselsatta i dldern 15-74
ar 4 708 000 vilket dr en 6kning med 41 000 jamfort med
september 2012. Antalet sysselsatta méan var 2 483 000
och antalet sysselsatta kvinnor var 2 224 000. Sysselsétt-
ningsgraden for befolkningen i aldern 15-74 ar var 65,7
procent. Motsvarande tal f6r mdnnen var 68,5 procent och
for kvinnorna 62,8 procent.

Antalet fast anstéllda uppgick till 3 504 000 i september
2013. Antalet tidsbegransat anstéllda var 697 000, en 6kning
med 51 000 jamfort med september 2012.

Antalet heltidsarbetande, det vill sdga personer som
arbetar mer dn 35 timmar per vecka, var 3 628 000 vilket
ar en 6kning med 50 000 jamfort med samma period
foregaende ar.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdson-
grensat till 4 712 000 i september 2013, vilket motsvarar en

2009 2010 2011 2012 2013
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sysselsattningsgrad pa 65,8 procent. Av mdnnen var 68,4
procent sysselsatta och for kvinnorna var motsvarande
siffra 63,1 procent. Trenden d&r fortsatt positiv for antalet
sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet

Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
september 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsut-
budet i genomsnitt till 19,8 miljoner timmar per vecka.
Det motsvarar 495 000 heltidsarbeten med 40 timmars
arbetsvecka. De latent arbetssokande, det vill séga personer
som velat och kunnat arbeta men inte sokt nagot arbete,
uppgick till 141 000.

160,1 miljoner arbetade timmar per vecka

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i september
2013 i genomsnitt till 160,1 miljoner per vecka. Det dr ingen
statistiskt sdkerstdlld fordndring jamfort med september
2012. Sdsongrensat uppgick de arbetade timmarna i ge-
nomsnitt till 143,5 miljoner timmar per vecka. Arbetade
timmar visar pa en fortsatt positiv trend.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 4815 14 690 14 640 477 484
jul 4839 4905 9270 9530 387 382
aug 4718 4766 12 450 12 230 381 377
sep 4666 4708 15 870 16 010 382 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Arbetslosheten 7,5 procent
I september 2013 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
382 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,5 procent.
Av de arbetsldsa var 183 000 man och 199 000 kvinnor. For
mannen motsvarar detta en arbetsloshet pd 6,9 procent
och for kvinnorna 8,2 procent.

Bland ungdomar i ldern 15-24 &r var 130 000 arbets-
16sa och av dessa var 54 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 20,8 procent av arbetskraften.

Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetslosa
till 409 000. Arbetsldsheten, det vill siga andelen arbetslosa
av arbetskraften, var 8,0 procent. Arbetslsheten for man-
nen var 7,7 procent och for kvinnorna var den 8,3 procent.
Trenden visar pa en svag minskning av bade antalet och
andelen arbetslosa.
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Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
0
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Antalet varsel fortsatter att minska

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de Oppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i september 2013 till 402 000. Jamfort med samma
manad 2012 &r det en 6kning med 9 000. Av de inskrivna ar-
betslésa var 218 000 Oppet arbetslosa och 184 000 inskrivna
i program med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som
anmaldes till landets arbetsférmedlingar var 49 000, vilket
ar ungefar 1 900 fler 4n motsvarande manad foregdende
ar. 50 000 personer fick arbete, vilket dr ungefdr 3 900 fler
personer jamfort med september 2012. Antalet varslade
uppgick till 4 800, en minskning med 2 500 jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

2009 2010 2011 2012 2013

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Loner och arbetskostnader inom privat sektor
Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under augusti 2013 150,00 kronor exklusive overtidstilligg
och 151,80 kronor inklusive overtidstilldgg, vilket dr en
okning med 2,3 procent respektive 2,4 procent jamfort
med augusti 2012. Under augusti 2013 var den prelimindra
genomsnittliga manadslénen for tjansteman 34 960 kronor
exklusive rorliga tillagg och 35 590 kronor inklusive rérliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 1,3 respektive 1,4 procent
jamfort med augusti 2012.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for augusti 2013
berdknats till 265,18 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pd 112,2 en forandring med 2,6 procent
jamfort med augusti 2012. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for augusti 2013
berdknats till 244,62 kronor per timme och for tjansteman
inom den privata sektorn till 53 237 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 109,6, en kning
med 2,5 procent jamfort med augusti 2012. Motsvarande
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index for tjansteman blir 112,4, som &r en 6kning med 2,0
procent jamfdrt med augusti 2012.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar
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FINANSMARKNAD

Nyhetsrapporteringen i borjan av oktober priglades av
den politiska oenigheten kring USA:s federala budget.
Konlflikten bottnade, nagot férenklat, i att republikanerna
inte ville finansiera budgeten genom skattehojningar och
minskad forsvarsbudget. Demokraterna i sin tur vagrade
ga med pa ytterligare inskrdnkningar av sjukvardsreformen
Affordable Care Act, “Obamacare”. En budget rostades
sa smaningom igenom, republikanerna fick backa fran
sina krav den hir gangen, men inte utan att paverka den
globala marknaden.

Initialt tog marknaden budgetbraket med ro men i
takt med att den 17 oktober ndrmade sig reagerade place-
rarna. Nadmnda datum hade satts upp som sista dag for att
hoja det amerikanska skuldtaket och pa sa satt finansiera
rantebetalningar pd amerikanska statspapper. Rantan pa
amerikanska Treasury bills (motsvarande statsskuldvéxlar)
med 16ptid pa 30 dagar, som handlas pa andrahandsmark-
naden, noterades till 0,35 procent. Det var den hogsta nivan
sedan oktober 2008. Detta skall tolkas som att efterfragan
pa amerikanska papper med kort 16ptid var svag och var
en signal om oro for instdllda betalningar fran marknaden.

Aven om de kortsiktiga effekterna av manadens po-
litiska missdmja &r begransade har fraigan om USAs kre-
ditvardighet forts pa tal och om amerikanska kreditrisker
skulle bedémas som reella innebér det hogre kostnader
for att finansiera de amerikanska skulderna och ytterligare
fragetecken for tillvaxten.

De kvantitativa lattnaderna, stodkdpen av amerikan-
ska statspapper som gors av FED till ett varde av 1 000
miljarder dollar i ar, fortsdtter att pressa upp borserna till
rekordnivaer och S&P 500 noterades i oktober till 1 726,
den hogsta varderingen hittills. Stodkdpen tillsammans
med den laga amerikanska styrrantan utgor fortsatt grund
for en svag dollar med en ldgsta vaxelkurs pa 6,32 SEK per
US dollar. Sedan mitten av 2012 har dollarn deprecierat
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med over 10 procent gentemot euron och kronan.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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2013

Sjunkande langrantor

De svenska och de internationella marknadsréntorna har
styrts av hdandelserna i USA men dven makrodata fran
euroldnderna har drivit utvecklingen pa den europeiska
marknaden. Langa rantor har sjunkit och rdntekurvorna
har planat ut i Sverige, Tyskland och USA. Lander som
de senaste aren har haft problem med upplaningen pa
vardepappersmarknaderna har ocksé tagit del av sjun-
kande rantor, till dessa hor bland annat Spanien, Italien
och Grekland.

Riksbanken lamnade reporantan oférandrad pé 1 pro-
cent under sitt oktobermote. Samtidigt som rdntebanan
justerades ner nagot for fjarde kvartalet 2014 flaggade
Riksbanken for att en forsta hojning vintas mot slutet av
nésta ar. Riksbanken motiverar nedjusteringen av riante-
banan med det osékra ldget i omvérlden och pa vad som
kommer att hdnda nér centralbankerna gradvis borjar
normalisera penningpolitiken.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent
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2011

0
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Kélla: Riksbanken

2009 2010 2012 2013
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Borsuppgangen fortsatter

I Sverige har deldrsrapporterna for det tredje kvartalet
komma in. De banker som hittills har kommit med sina
rapporter har visat béttre resultat 4n forvantat. Det finns
dock en viss oro for att stora exportberoende icke-finansiella
foretag har gatt samre beroende pa den férhallandevis
starka kronan.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100
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Kalla: Affarsvarlden
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Stockholmsbdrsen 6ppnade manaden svagt med hén-
syn till omvdrlden for att sedan, i takt med att den politiska
lasningen i USA 16ste sig, stiga mot nya arshogsta. En 6k-
ning som bromsades in mot slutet av mdnaden i avvaktan
pa rantebesked fran FED. Vid stangning den 31 oktober
stingde AFGX ndrmare 2 procent hogre dn vid utgdngen
av september.

Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — november

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 okt
Tjansteproduktionsindex 05 sep
Smahusbarometern 07 okt
Industrins leveranser och order 08 sep
Industriproduktionsindex 08 sep
Konsumentprisindex 12 okt
Arbetskraftsundersdkningen 14 okt
Industrins kapacitetsutnyttjande 15 kv 3 -13
Industrins lager 15 kv 3 -13
Naringslivets investeringar 21 enl okt
Producentprisindex 26 okt
Export, import och handelsnetto 27 okt
Detaljhandelns forsaljning 28 okt
Nationalrakenskaperna 29 kv 3 -13
Volymutveckling, import och export 29 kv 3 -13
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Den amerikanska ekonomin fortsdtter sin aterhdmtning
och fran forsta till andra kvartalet okade BNP med 0,6
procent. Pa arsbasis var tillvixten 1,6 procent. Tillvixten
for den amerikanska industriproduktionen fortsatter ocksa
att utvecklas relativt vdl och produktionen var i augusti
0,5 procent hogre dn foregdende manad. Den ledande
indikatorn fortsatte att stiga vid utgangen av augusti, och
noteringen som ligger &ver den langsiktiga trenden indi-
kerar en fortsatt god ekonomisk utveckling.

Efter sex kvartal i foljd med utebliven tillvéxt redovisade
EU-omradet ater positiva kvartalssiffror da BNP fran forsta
till andra kvartalet 6kade 0,3 procent, sdsongrensat. Den
ledande indikatorn fortsatte ocksé att 6ka och augustino-
teringen var den hogsta sedan augusti 2011.

Frankrike har under de senaste aren uppvisat dam-
pade tillvaxtsiffror och den franska statsskulden och ar-
betslosheten har 6kat ikapp med den svaga ekonomiska
utvecklingen. Efter tva kvartal i rad med negativ kvar-
talstillvaxt okade BNP 0,5 procent fran forsta till andra
kvartalet, sisongrensat, och landet var ett av dragloken da
EU-omradet ater vande till tillvéxt under samma period.
Inom den franska industrin &r ldget fortsatt osdkert och
sdsongrensade uppgifter visar att industriproduktionen i
augusti 6kade 0,2 procent fran manaden innan. Jamfort
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med samma manad foregdende ar minskade ddremot
produktionen med 2,9 procent.

Trots att Europa visar positiva signaler dr problemen
langt ifran 6ver i Sydeuropa och Italien, Spanien och Portu-
gal har under en langre tid uppvisat svaga utvecklingssitfror.
Italien befinner sig alltjdmt i recession och fran forsta till
andra kvartalet minskade BNP 0,3 procent, sisongrensat. I
augusti fortsatte daremot den ledande indikatorn att stiga
och den ligger nu 6ver den ldngsiktiga trenden.

Aven Spanien befinner sig i recession och korrigerat for
sdsongsvariationer minskade BNP med 0,1 procent fran
forsta till andra kvartalet. Det var nionde kvartalet i f6ljd
med negativ kvartalstillvéxt. Aven den spanska industripro-
duktionen fortsétter att utvecklas svagt och sdsongrensade
uppgifter visar att produktionen i augusti var 0,4 procent
lagre an foregdende manad. Jamfort med samma manad
foregdende ar minskade produktionen 2,1 procent.

Efter tio kvartal i f6ljd med negativ kvartalstillvaxt
vande Portugal ater till tillvaxt nar BNP 6kade 1,1 procent
fran forsta till andra kvartalet, sdsongrensat. Aven tillvax-
ten inom industriproduktionen 6kade och korrigerat for
sdsongsvariationer var uppgangen 8,2 procent i augusti
jamfort med manaden innan. Aven den ledande indikatorn
fortsatte upp och ligger dver den langsiktiga trenden, vilket
badar gott for den ekonomiska utvecklingen framover.
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Producentprisindex

Till skillnad fran méanga andra lander har producentpriserna
i Sverige varit relativt stabila de senaste aren. I september
var prisnivan 0,9 procent lagre 4n motsvarande manad
foregdende ar och sedan borjan av 2010 har producent-
priserna sjunkit med 0,5 procent.

Utvecklingen for producentpriserna inom EU och USA
har ddremot varit mer volatil. Under 2009 och 2010 6kade
prisnivan i snabb takt i Europa for att under efterfoljande ar
utvecklas relativt stabilt och i augusti sjonk producentpri-
serna 0,6 procent i arstakt. For vissa europeiska lander har
dock 6kningstakten for producentpriserna varit betydande
dér bland annat Spanien under nagra ar uppvisade kraftiga
okningar. Daremot ser nu dkningstakten ut att ha stannat
av och i augusti minskade producentpriserna 1,1 procent i
&rstakt. Aven Storbritannien har ldnge haft en hog prisok-
ningstakt och okningstakten for producentpriserna har
varit bland de hogsta i Europa. I september lag arstakten
pa 1,5 procent, men jamfort med foregdende manad sjonk
producentpriserna med 0,3 procent.

Producentpriserna
har stadigt okat dven
i USA och har sedan
borjan av 2010 sti-
git med 12 procent. I
september sjonk da-
remot producentpri-
serna med 0,5 procent
1 arstakt och med 0,2
95 procent jamfort med
foregdende méanad.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Producentprisindex

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU aug 107,1 0,0 -0,6
Danmark sep 106,8 -0,7 -0,6
Finland sep 106,1 -0,5 -1,6
Italien aug 106,5 0,2 -0,5
Spanien aug 108,3 0,0 -1,1
Storbritannien sep 110,3 -0,3 1,5
Sverige sep 99,2 0,5 -0,9
Tyskland aug 105,0 0,0 -0,4
Norge sep 109,8 0,2 0,2
USA sep 110,8 -0,2 -0,5
Kélla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte uppét i
oktober for bade euroomréadet och EU totalt, men jamfort
med de senaste mdnadernas kraftiga forbattringar har
utvecklingen nu mattats av nagot. For euroomradet steg
barometerindikatorn med 0,9 enheter till 97,8 och upp-
gangen berodde framst pa ett forbattrat stimningslage
inom industrin. For EU totalt steg indikatorn 1,1 enheter
och stannade pa 101,8. Stdimningslaget forbattrades framst
inom tjanstesektorn men dven industrin och byggsektorn
bidrog till uppgangen. Bland de storsta medlemslédnderna
noterades Nederldanderna, Frankrike och Tyskland for de
kraftigaste uppgangarna medan stdmningsléget férsamra-
desiSpanien, Italien och Storbritannien. Sveriges indikator
gick ner 2,1 enheter till 104,3.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Férandr. foreg. kv. % 0,6 0,2 0,8 -0,2 0,7 0,6 0,3 0,5
Forandr. 4 kv. % 0,6 -1,1 1,5 0,1 0,5 1,6 -0,2 1,0
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,4 -0,1 -1,1 -2,8 21 0,5 0,5 0,1
Forandr. 12 man. % -1,3 -2,1 -1,4 -7,9 0,2 2,7 -1,4 -0,1
KPI4
Forandr. féreg. man. % 0,3 0,4 0,4 0,4 0,0 0,1 0,4 0,1
Foérandr. 12 man. % 0,2 1,8 2,7 0,5 1,6 1,5 1,3 1,7
Arbetsldshet® % 6,6 8,0 7,7 8,0 53 7,2 10,9 7,9
Forandr. féreg. man. | procentenheter | 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,8 0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,6 0,3 -0,1
Kort ranta® % 0,27 0,22 0,49 0,89 0,22 0,19 0,22
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 -0,01 0,00 -0,04 -0,01 -0,01 -0,01
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,05 -0,03 -0,15 -0,15 -0,03 -0,13 -0,03
Lang ranta” % 1,94 2,19 2,86 2,60 1,89 2,81 3,41
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,17 0,12 0,00 0,26 0,16 0,07 0,31
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,79 0,37 1,15 1,09 0,40 1,09 0,98 .
1) EU28 men for BNP avses EU27 och for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Storbritannien tredje kvartalet, évrig andra kvartalet  3) OECD juli, dvriga augusti  4) Harmoniserat konsumentpris-
index (HIKP) fér EU-landerna. Augusti  5) USA september, Storbritannien juni, dvriga augusti  6) USA juni, évriga september  7) Danmark augusti, dvriga september
Kalla: OECD och Eurostat
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IMF justerar ner tillvaxtprognosen for varldsekonomin

I IMF:s senaste rapport World Economic Outlook som
publicerades i borjan av oktober konstateras det att tillvéax-
ten for virldsekonomin &r svag och att riskerna kvarstar.
Drivkrafterna bakom utvecklingen har ocksa forandrats.
Kina och andra tillvixtekonomier upplever en dampad
konjunktur med en svagare ekonomisk tillvéaxt jamfort
med tidigare ar, men fortfarande hogre dn varldens ut-
vecklade ldnder.

Virldsekonomin forvantas enligt IMF vixa med 2,9
procent i &r och 3,6 procent 2014. Jamfort med foregadende
prognosuppdatering i juli dr det en nedjustering med 0,3
procentenheter 2013 och 0,2 procentenheter 2014. Tillvéxt-
landerna véintas bidra mest till 6kningen samtidigt som
IMF bedomer att startskottet for den globala tillvéxten i
forsta hand ska komma fran USA, dar aktiviteten i den
amerikanska ekonomin véntas 6ka i takt med att den fi-
nanspolitiska konsolideringen léttar, parallellt med fortsatt
avvagda penningpolitiska férhdllanden. Det framsta hotet
mot varldsekonomin ar enligt IMF att tillvixten fortsatter
att vara trog under en lang tid framéver. Jamfort med prog-
nosen i april har osdkerheten 6kat nagot da bland annat
finansiella villkor skérpts pa ett ovdntat satt, samtidigt som
utsikterna for den ekonomiska aktiviteten inte forbéttrats.
Riskerna bedéms daremot inte vara lika allvarliga som for
ett ar sedan och det beror fraimst pa ett okat fortroende
for en stadigvarande aterhdmtning foér den amerikanska
ekonomin samt en 6kad stabilitet i euroomradet.

Den amerikanska ekonomin forvantas vaxa med 1,6
procent i ar och med 2,6 procent nésta ér. Det dr en mar-
ginell revidering nedat for 2013 jamfort med prognosen i
juli. Euroomradet som helhet vintas uppvisa negativ tillvaxt
2013, med en minskning av BNP pa 0,4 procent. Nésta ar
vantas daremot ekonomin att vaxa med 1,0 procent.

Prognos for Sverige

10

M 2012
M 2013
M 2014

BNP

Priser (KPI)

Arbetsloshet

Sveriges tillvaxt vantas stiga 2014

Sveriges BNP vidntas vixa med 0,9 procent i ar och nésta
ar tros tillvaxten hamna pa 2,3 procent. Det innebér en
liten justering nedat av prognosen for 2013 jamfort med
IMF:s senaste prognos fran april. Fér 2014 har prognosen
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marginellt reviderats upp. IMF:s prognos ligger darmed
nagot under regeringens senaste BNP-prognoser for 2013
och 2014.Vidare spar IMF att arbetslosheten i Sverige i snitt
hamnar pa 8,0 procent 2013 for att sedan minska ndgot
till 7,7 procent 2014. Inflationen véntas 6ka och uppga till
1,6 procent nasta ar mot 0,2 procent i ar.

I'vara nordiska grannlander blir tillvaxten hogst i Norge
som vantas vaxa 1,6 procent 2013 och 2,3 procent 2014.
Svagare blir den i Danmark dar tillvaxten landar pa 0,1
procent 2013 samt i Finland dar tillvéxten blir negativ och
krymper 0,6 procent i ar. Nésta ar véntas tillvéxten oka till
1,2 procent i Danmark och till 1,1 procent i Finland.

Kinas ekonomiska tillvixt, som visar tecken pa att
mattas av, har reviderats ner 0,2 procentenheter for 2013,
till 7,6 procent. IMF beddmer att den kinesiska ekonomin
kommer att fortsdtta att forsvagas nagot under nésta ar
och tillvaxten tros bli 7,3 procent. Sarskilt investeringarna
vantas minska och IMF menar att Kina bor skapa béttre
forutsattningar for en hogre privatkonsumtion da man idag
ar allt for beroende av export och investeringar.

I Indien fortsétter tillviaxten att revideras nedat. 2013
vantas tillviaxten landa pa 3,8 procent vilket dr en betydande
nedrevidering med 1,8 procentenheter jamfort med fore-
géende prognos. Aven prognosen fér 2014 har reviderats
ned men tillvéaxten tros stiga och landa pa 5,1 procent.

BNP enligt World Economic Outlook

Volymférandring i % fran foregaende ar
Prognos okt Diff. fran progn

2013 jul 2013
2012 2013 2014 2013 2014
Hela vérlden 3,2 29 3,6 -0,3 -0,2
Utvecklade ekonomier 1,5 1,2 2,0 0,0 0,0
USA 2,8 1,6 2,6 -0,1 -0,2
Euroomradet -0,6 -0,4 1,0 0,1 0,0
Tyskland 0,9 0,5 1,4 0,2 0,1
Frankrike 0,0 0,2 1,0 0,3 0,1
Italien -2,4 -1,8 0,7 0,0 0,0
Spanien -1,6 -1,3 0,2 0,3 0,1
Japan 2,0 2,0 1,2 -0,1 0,1
Storbritannien 0,2 1,4 1,9 0,5 0,4
Kanada 1,7 1,6 2,2 -0,1 -0,1
Ovriga industrilander 1,9 2,3 3,1 0,0 -0,2
Sverige 1,0 0,9 2,3 -0,1* 0,1*
Tillvaxtmarknader och
utvecklingsekonomier 4,9 4,5 51 -0,5 -0,4
Central- o Osteuropa 1,4 2,3 2,7 0,2 -0,1
Ryssland 3,4 1,5 3,0 -1,0 -0,3
Asien 6,4 6,3 6,5 -0,6 -0,5
Kina 7,7 7,6 7,3 -0,2 -0,4
Indien 3,2 3,8 51 -1,8 -1,1
Syd- o Mellanamerika 2,9 2,7 3,1 -0,3 -0,3
Brasilien 0,9 2,5 2,5 0,0 -0,7
Mexico 3,6 1,2 3,0 -1,7 -0,2
Mellandstern o
Nordafrika 4,6 21 3,8 -0,9 0,0
* Prognos april 2013 Kalla: IMF
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 2 kv 1046 " -0,2 " 0,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 2 kv 108,3 " 02 " -2,6
Hushallens konsumtion volym 2010=100 2 kv 1050 " 02 " 1,9
Tjansteproduktion volym 2010=100 aug 107,8 " 1,56 " 0,9
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 8,0 33
1-2 kv 14,6 33
Industri
Produktion volym 2010=100 aug 90,2 -2 " -7
jan—aug 97,0 —4
Leveranser volym 2010=100 aug 91,6 -2 " -6
jan—aug 99,1 —4
Orderingéng volym 2010=100 aug 91,2 0o " —1
jan—aug 99,1 -1
Kapacitetsutnyttjande % 2 kv 86,2 " 1,1 M -1,9 2
Investeringar mdr kr 2 kv 22,8 -9
1-2 kv 44 .4 =7/
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr sep 91,9 o " -3
jan—sep 810,9 -8
Varuimport mdr kr sep 86,3 o " -12
jan—sep 761,1 -9
Handelsnetto mdr kr sep 5,6
jan—sep 49,8
Bytesbalans mdr kr 2 kv 46,9
1-2 kv 104,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 sep 106,3 " 02 " 1,6
jan—sep 2,3
Personbilsregistreringar, nya st okt 27 101 -1 " 5]
jan—okt 238 697 -3
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal okt 6 4 7 9 -3 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 sep 315,0 0,4 0,1
Nettoprisindex 1980=100 sep 265,1 0,4 -0,2
Producentprisindex 2005=100 sep 112,7 0,7 -1,1
Exportprisindex 2005=100 sep 106,6 1,1 -2,0
Importprisindex 2005=100 sep 110,6 1,5 -0,5
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 sep 114,9 0,9 -0,3
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 sep 119,5 0,4 -0,1
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal sep 4708 1,2 " 0,9
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal sep 382 -34 " -0,1
darav heltidsstuderande 1 000-tal sep 111 o 2,4
Lediga platser 1 000-tal sep 49 4.1
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal sep 35 3,9
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 aug 112,2 2,6
Timlon, industriarbetare kr aug 162,1 23
Finansmarknad
Inlaning i MFI frén icke-MFI mdr kr sep 3262,3 1,8 71
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr sep 6292,9 -0,1 3,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % okt 2,44 -0,16 2 0,9 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % okt 0,92 0,03 2 -0,06 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr sep 2,7
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 okt 118,3 1,3 -0,8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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